
Key takeaways
• ปัญหาในภาคอสงัหาฯ อตัราเงินเฟ้อที่ต  ่า และการเขา้สูส่งัคมผูส้งูอายขุองจีน น ามาสูค่วามกงัวลของนกัลงทนุต่อเศรษฐกิจจีนที่
อาจเจรญิรอยตามเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นในช่วงปี 1990s (Lost Decades) อยา่งไรก็ตาม สถานการณข์องประเทศจีนมีแนวโนม้ไม่รุนแรงเท่า
ญ่ีปุ่ น จากดชันีราคาที่แทจ้ริงของอสงัหาริมทรพัยจี์นที่เติบโตเพียง +14.8% ในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา ต่างกับประเทศญ่ีปุ่ นที่เติบโตกว่า 
+52.8% ในช่วง 10 ปีก่อนการเกิดวิกฤตฟองสบูแ่ตก
• นอกจากนี ้ประเทศจีนยงัมีความยืดหยุน่ในการใชน้โยบายกระตุน้เศรษฐกิจ เนื่องจากขนาดงบดลุของธนาคารกลางต่อ GDP ยงั
ไมส่งูมาก และอตัราการเติบโตของเศรษฐกิจจีนยงัท าไดเ้หนืออตัราตน้ทนุทางการเงิน
• ในระยะยาว ประเทศจีนไดว้างรากฐานเพื่อสนบัสนนุการเติบโตในระยะยาว ผ่านการลงทนุในโครงการ One Belt One Road 
(ครอบคลมุประชากรโลกกวา่ 60%) ที่เปรยีบเสมือนการเขา้ไปเก็บเก่ียวปัจจยับวกดา้น Demographic dividend ของประเทศอื่น
• ถึงแมว้่าจีนจะเผชิญกบัการกีดกนัทางเทคโนโลยีจากชาติตะวนัตก แต่ประเทศจีนสามารถพฒันานวตักรรมจนกลายเป็นผูน้  าใน 
85% ของกลุม่เทคโนโลยีส  าคญั ไม่ว่าจะเป็น รถยนตไ์ฟฟ้า (EV) พลงังานสะอาด หุ่นยนต ์และ 5G โดย KGI WMR มองว่าการ
เปลีย่นตวัขบัเคลือ่นเศรษฐกิจจากภาคอสงัหาฯ มาเป็นเทคโนโลยีนบัเป็นกลยทุธท์ี่ถกูตอ้งและจะช่วยใหเ้ศรษฐกิจจีนเติบโตตอ่ไปได้
สรุป: KGI WMR ประเมินว่าจีนคงไมเ่ดินตามรอยญ่ีปุ่นเข้าสู่ภาวะ Lost Decade และแนะน าให้ลงทุนในกองทุน UCHINA 
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China – Seeking & Leading New Growth Engines 
Side-stepping a Japan-Styled Lost Decade

Uncanny Resemblance Between China and Japan Brings ‘Lost Decade’ Concerns
ภาพการลงทนุท่ีอมึครมึของตลาดหุน้จีนกลบัมาอีกครัง้ เมื่อบริษัทพฒันาอสงัหาฯ ที่มีจ านวนโครงการมากกว่า Evergrande ถึง 

4 เทา่อยา่งบรษัิท Country Group ไมส่ามารถช าระหนีไ้ดต้ามก าหนดเวลา การที่เหตกุารณด์งักลา่วเกิดขึน้พรอ้มกบัระดบัราคาที่อยู่
อาศยัเฉลี่ย 70 เมืองใหญ่ในจีนที่ไม่เติบโต (Figure 1) รวมถึงตวัเลขอตัราเงินเฟ้อจีนที่พลิกเป็นติดลบในเดือน ก.ค. ที่ -0.3%YoY
และเติบโตไดเ้พียง +0.1%YoY ในเดือน ส.ค. (Figure 2) สง่ผลนกัลงทนุหวนกลบัไปคิดถึงช่วงยคุ 1990s ในประเทศญ่ีปุ่ นท่ีเผชิญกบั
วิกฤตฟองสบูแ่ตกในภาคอสงัหาฯ จนเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นหยดุชะงกัยาวนานจากอตัราเงินเฟอ้ติดลบ (Lost Decades)

ความคลา้ยคลงึกนันีท้  าใหน้กัลงทนุพากนักงัวลวา่ประเทศจีนอาจเจรญิรอยตามประเทศญ่ีปุ่ นเขา้สู ่Lost Decades ได ้ซึ่ง KGI 
WMR ประเมินวา่สถานการณข์องเศรษฐกิจจีนมีความแตกตา่งอยา่งมาก และถงึแม้จีนจะก าลังเผชิญกับความท้าทาย แต่คงไม่
เข้าสู่ภาวะทศวรรษที่หายไป (Lost Decades) ดว้ยเหตผุลที่จะกลา่วในสว่นตอ่ไป
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Source: FRED, KGI WMR

Figure 1: Falling Property Prices in Both Markets
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Figure 2: China’s Growing Deflation Risk
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Smaller Property Bubble and Discounted Equity Valuations Suggest a Shorter and Less Painful Adjustment 
เหตผุลประการแรก คือ ขนาดของฟองสบูท่ี่แตกตา่งกนั โดยในช่วง 10 ปีก่อนวิกฤตอสงัหารมิทรพัยใ์นญ่ีปุ่ นจะปะท ุดชันีราคาที่

แทจ้ริงของที่พกัอาศยั (Real Residential Property) ในญ่ีปุ่ นเติบโตถึง +52.8% จนอยู่เหนือกว่าดชันี GDP ต่อหวัที่แทจ้ริง (Real 
GDP Per Capita) (Figure 3) แสดงใหเ้ห็นถึงราคาที่สงูขึน้โดยไมม่ีพืน้ฐานท่ีแข็งแกรง่รองรบั ไมเ่พียงเทา่นัน้ ตลาดหุน้ญ่ีปุ่ นท่ีซือ้ขาย
บนระดบั CAPE Ratio ที่สงูถึง +2S.D. (Figure 4) ตอกย า้ระยะเวลาที่เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นเผชิญภาวะปรบัฐาน (Correction) นานกว่า 
20 ปี 

ในทางกลบักบั ดชันีราคาที่แทจ้รงิของอสงัหาฯ ประเภทที่อยูอ่าศยัของจีนเติบโตเพียง +14.8% ในช่วง 10 ปีก่อนการเกิดวิกฤต
ในภาคอสงัหาฯ ที่จีนก าลงัเผชิญอยู่ ซึ่งนบัว่าค่อนขา้งต ่าเมื่อเทียบกับ ดชันี GDP ต่อหัวที่แทจ้ริง ซึ่งเพิ่มขึน้เกือบเท่าตวัในช่วง
ระยะเวลาเดียวกนั นอกจากนีร้ะดบั Valuation ของตลาดหุน้จีน (CAPE Ratio) คอ่นขา้งต ่า ที่ -1S.D. KGI WMR จึงมองว่าวิกฤตใน
ภาคอสงัหาฯ และเศรษฐกิจของจีนมีแนวโนม้ปรบัฐานไมรุ่นแรงจนก่อใหเ้กิดภาวะ Lost Decades ดงัเช่นประเทศญ่ีปุ่ น
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Figure 3: Japan Property Price Accelerated Far Beyond Fundamentals 
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China Still Has Policy Flexibility to Stimulate the Economy
เหตผุลประการท่ีสอง คือ จีนยงัคงมีความยืดหยุน่ในการใชน้โยบายเพื่อกระตุน้เศรษฐกิจอยู ่เนื่องจาก
(1) นโยบายทางการเงิน (Monetary Policy): ถึงแมธ้นาคารกลางจีน (PBoC) จะลดอตัราดอกเบีย้มาตัง้แต่ปี 2022 แต่อตัรา

ดอกเบีย้ยงัอยูใ่นระดบัท่ีหา่งจาก 0% คอ่นขา้งมาก ประกอบกบัอตัราเงินเฟ้อที่อยู่ในระดบัต ่าท าใหจี้นมีความสามารถที่จะลดอตัรา
ดอกเบีย้ไดอ้ีก นอกจากนี ้ขนาดงบดลุของธนาคารกลางจีนเทียบกบั GDP ไดล้ดลงอยา่งตอ่เนื่องในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา และยงัอยู่ใน
ระดับต ่าเมื่อเทียบกับประเทศที่พัฒนาแลว้อื่น ๆ อย่างญ่ีปุ่ น และสหภาพยุโรป (Figure 5) กล่าวคือ จีนยังมีทางเลือกที่จะใช้
มาตรการ Quantitative Easing (QE) หรอื การอดัฉีดสภาพคลอ่งไดห้ากเศรษฐกิจเขา้สูภ่าวะถดถอย

(2) นโยบายทางการคลงั (Fiscal Policy): หลายคนอาจกงัวลว่ารฐับาลจีนคงไม่สามารถใชน้โยบายทางการคลงัเพื่อกระตุน้
เศรษฐกิจไดแ้ลว้ เพราะถกูขดัขวางโดยภาวะหนีส้นิท่ีสงู อย่างไรก็ตาม KGI WMR มองว่าหนีส้ินของจีนยงัไม่เขา้ขัน้วิกฤต เนื่องจาก
จีนยงัสามารถสรา้งผลตอบแทนหรือรายไดจ้ากหนีส้ินไดม้ากกว่าตน้ทนุของหนีส้ิน เห็นไดจ้ากอตัราการเติบโต GDP ที่สงูกว่าอตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล (Bond Yield) ระยะยาว 10 ปี (Figure 6) ดงันัน้ จีนจึงยงัมีความยืดหยุน่ในการใชน้โยบายทางการคลงั

KGI WMR มองว่าสาเหตสุ  าคญัที่สง่ผลใหน้โยบายกระตุน้เศรษฐกิจของธนาคารกลางจีนและรฐับาลจีนไม่รวดเร็วและรุนแรง
เหมือนอย่างที่ตลาดคาดการณไ์ว ้เกิดจากรูปแบบการกระตุน้เศรษฐกิจของจีนที่เนน้ความมั่นคง และเสถียรภาพในระยะยาวเป็น
หลกั เนื่องจาก จีนไดร้บับทเรยีนจากการกระตุน้อย่างมหาศาลในช่วงปี 2008 จนท าใหร้ะดบัหนีส้ินสงูขึน้เป็นอย่างมาก อีกทัง้ ดว้ย
ระบอบการปกครองของจีน ท าใหท้างการจีนไมต่อ้งรบัแรงกดดนัจากประชาชนในการท าใหเ้ศรษฐกิจดีเป็นพิเศษอยูต่ลอดเวลา 

การเก็บกระสนุเพื่อกระตุน้เศรษฐกิจในยามจ าเป็นของรฐับาลจีน อาจเป็นการตดัสินใจที่ถกูตอ้ง เมื่อภาวะเศรษฐกิจถดถอย
ยงัคงเป็นความเสี่ยงหลกัของการลงทนุโลก และเป็นเรื่องยากที่จะหลีกเลี่ยงได ้ KGI WMR Special Report: US Market –
Recession Delayed But Inevitable

Source: Bloomberg, KGI WMR
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Figure 5: PBoC Balance Sheet to GDP vs Peers Figure 6: China GDP Grows More Than Bond Yields
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Aging Society Does Not Necessarily Translate Into Lower Economic Growth 
ถึงแมจี้นจะสามารถฝ่าฝันอปุสรรคในระยะสัน้อยา่งวิกฤตในภาคอสงัหาฯ ไปได ้แตจี่นยงัคงมีอปุสรรคชิน้ใหญ่ในระยะยาวอยา่ง

การเขา้สู่สงัคมผูส้งูอายุ (Aging Society) ที่ประเทศญ่ีปุ่ นเผชิญมาก่อนหนา้นี ้(Figure 7) อย่างไรก็ตาม การเขา้สู่สงัคมผูส้งูอายุ
ไม่ไดห้มายความว่าการเติบโตทางเศรษฐกิจจะเขา้สูภ่าวะชะลอตวั กลบักนัอาจถือเป็นโอกาสทางเศรษฐกิจไดจ้ากการพัฒนาตวั
ขบัเคลือ่นการเติบโตใหม ่(New Growth Engine)

ตามทฤษฎีแลว้ การเติบโตของเศรษฐกิจมาจาก 2 สว่น คือ การเติบโตของจ านวนแรงงาน (Labor) และการเติบโตของศกัยภาพ
แรงงาน (Labor Productivity) ซึง่วิธีแกปั้ญหาสงัคมผูส้งูอายขุองประเทศญ่ีปุ่ นและจีนมีขอ้แตกตา่งหลายมิติ จ าแนกไดด้งันี ้

(1) จ านวนแรงงาน: นโยบายสว่นใหญ่ที่ใชแ้กปั้ญหาสงัคมผูส้งูอายขุองญ่ีปุ่ นจะคอ่นขา้งเรยีบง่าย เช่น การปรบัขึน้อายเุกษียณ
เพื่อใหแ้รงงานอยู่ในตลาดแรงงานนานขึน้ การยา้ยฐานการผลิตไปยังประเทศอื่น เป็นตน้ ซึ่งแตกต่างจากประเทศจีน ที่มีขนาด
เศรษฐกิจและอ านาจที่มากกว่าท าใหจี้นมีทางเลือกที่จะใชน้โยบายที่ยิ่งใหญ่และสรา้งผลกระทบเชิงบวกไดม้ากกว่า เช่น โครงการ 
One Belt One Road ที่จีนไปลงทนุดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานใหก้บัประเทศก าลงัพฒันาตา่ง ๆ โดยประชากรของประเทศเหล่านีค้ิดเป็น
สดัสว่นมากกวา่ 60% ของประชากรโลก อีกทัง้ยงัอยูใ่นช่วงที่จ านวนประชากรเติบโตอยา่งกา้วกระโดด ดงันัน้ การลงทนุดงักลา่วของ
จีน เปรยีบเสมือนกบัการเขา้ไปเก็บเก่ียวผลประโยชนปั์นผลทางประชากร (Demographic dividend) ของประเทศอื่นมาทนแทนสว่น
ที่หายไปของประเทศตนเอง

(2) ศกัยภาพแรงงาน: ยิ่งประเทศเขา้สูส่งัคมผูส้งูอาย ุเทคโนโลยียิ่งมีความส าคญัต่อการเติบโตของเศรษฐกิจอย่างยั่งยืน โดย
ญ่ีปุ่ นเรยีกไดว้า่เป็นผูน้  าดา้นเทคโนโลยีของโลกในช่วงยคุ 1990s อย่างไรก็ตาม เมื่อเวลาผ่านไป ความกา้วหน้าดา้นเทคโนโลยีของ
ญ่ีปุ่ นกลบัค่อย ๆ หายไป เนื่องจากประเทศญ่ีปุ่ นใหค้วามส าคญัผิดจุด กล่าวคือช่วงปี 2000 ที่ถือเป็นยคุทองของการพฒันาทาง
ซอฟตแ์วรแ์ตญ่ี่ปุ่ นกลบัไมไ่ดใ้หค้วามส าคญั เห็นไดจ้ากสดัสว่นของบณัฑิตดา้น Computer Science ที่นอ้ยกว่าสหรฐัฯ (Figure 8) 
สง่ผลใหส้หรฐัฯ กา้วขึน้มาเป็นผูน้  าทางเทคโนโลยีแทน ดงันัน้ การพฒันาเทคโนโลยี นอกจากจะตอ้งเท่าทนัแลว้ยั งจ าเป็นตอ้งท า
อยา่งถกูจดุเช่นกนั ซึง่ส  าหรบัประเทศจีนจะวิเคราะหใ์นสว่นถดัไป
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China is Leading in Key Growth Technologies Despite 
the West’s Export Curbs

เมื่อพิจารณาเทคโนโลยีที่จะมีบทบาทส าคัญในอนาคต 
พบว่าจีนสามารถก้าวขึน้มาเป็นผู้น  าได้ในกว่า 84% ของ
เทคโนโลยีเหลา่นี ้ขณะที่ที่เหลืออีก 16% น าโดยสหรฐัฯ (See 
Appendix) โดยกลุม่ Secular Growth ที่จีนเป็นผูน้  า ไดแ้ก่
1. กลุม่รถยนตไ์ฟฟ้า: BYD บริษัทผลิตรถยนตไ์ฟฟ้าจาก

จีนก้าวขึน้มาเป็นผูค้รองตลาดอันดับ 1 ของโลกดว้ย
สดัสว่นกว่า 20% ของจ านวนรถยนต ์EV และ Hybrid
ที่ขายไดใ้นครึง่แรกของปี 2023 แซงหนา้อนัดบั 2 อยา่ง 
Tesla (Figure 9) นอกจากนี ้จีนยงัมีความสามารถใน
การแข่งขนั (Competitive Advantage) จากการเป็น
ผูน้  าในการผลิตแบตเตอรี่ซึ่งคิดเป็นต้นทุนถึง 35%-
45% ของรถยนต ์EV

2. พลงังานหมุนเวียน: ในปี 2023 จีนเป็นประเทศที่เพิ่ม
ก าลังจากผลิตพลังงานหมุนเวียนมากที่สุดในโลก
(Figure 10) อีกทัง้ จีนยังมีแหล่งส ารองแร่หายาก 
(Rare Earth Reserve) ที่ใหญ่ที่สดุในโลก (38% ของ
แรท่ั่วโลก) โดยแรเ่หลา่นีเ้ป็นวตัถดุิบในการผลิตกงัหนั
ลม และแผงโซลารเ์ซลล ์ท าใหต้น้ทนุการผลิตพลงังาน
หมนุเวียนต ่ากวา่ประเทศอื่น 

3. หุ่นยนต์ (Robotics) : ในปี 2021 ประเทศจีนติดตั้ง
หุ่นยนต์เพื่อใช้ในอุตสาหกรรมมากที่สุดในโลกที่ 
268,000 เครื่อง ทิง้ห่างอันดับ 2 อย่างญ่ีปุ่ นที่ติดตั้ง
เพียง 47,200 เครื่อง (Figure 11) โดย KGI WMR มอง
วา่ความตัง้ใจในการใชหุ้น่ยนตแ์ทนคนท างานจะท าให้
จีนแก้ปัญหาการเข้าสู่สังคมผู้สูงอายุได้อย่างมี
ประสทิธิภาพ 

4. 5G: จีนสามารถพัฒนาเทคโนโลยี 5G ของตัวเองจน
แซงหนา้สหรฐัฯ ไปได ้จากจ านวนสิทธิบตัรที่สว่นใหญ่
มาจากจีน (Figure 12) นอกจากนี ้ตน้ทุนการติดตั้ง
โครงขา่ย 5G ยงัถกูกวา่คูแ่ขง่ถึงประมาณ 20%

ทัง้นี ้ถึงแมส้หรฐัฯ จะหา้มการสง่ออกเทคโนโลยีขัน้สงูไป
ยงัจีน เช่น เซมิคอนดกัเตอรข์ัน้สงู แต่จีนแสดงให้เห็นแลว้ว่า
จีนยงัสามารถพฒันานวตักรรมต่อไปไดด้ว้ยตนเอง โดยล่าสดุ 
SMIC จากจีนสามารถผลิตเซมิคอนดักเตอรข์นาด 7 นาโน
เมตรเพื่อใชใ้นโทรศพัทรุ์่นใหม่ของ Huawei ได ้ขณะที่ฝ่ังตน้
น า้ มีการคิดคน้นวตักรรมใหม่เพื่อใชแ้ทนเครื่อง EUV ที่ถกูกีด
กัน ด้วยเหตุนี  ้KGI WMR จึงคาดว่าจะเห็นการเติบโตของ
เทคโนโลยีจีนไปเรื่อย ๆ แม้สหรัฐฯ จะมีมาตรการกีดกัน
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Solid Earning Growth Coupled with Negative Sentiment Lead to Attractive Valuations 
สดุทา้ยนี ้ถึงแมเ้ศรษฐกิจจีนยงัตอ้งเผชิญกบัปัญหาในภาคอสงัหาฯ แตเ่มื่อพิจารณาผลการด าเนินงานไตรมาส 2 ที่ผ่านมาของ

บริษัทยักษ์ใหญ่ในประเทศ โดยเฉพาะบริษัทที่เก่ียวขอ้งกับ Domestic consumption อย่าง Tencent, Alibaba, Meituan และ
JD.com พบว่าสะทอ้นการบริโภคของจีนที่สามารถเติบโตได ้(Figure 13) ขณะเดียวกนั ตวัเลขทางเศรษฐกิจเริ่มกลบัมาเติบโตอีก
ครัง้ ไมว่า่จะเป็น PMI, Retail Sales และ Industrial Production (Figure 14)

ดว้ยระดบัมลูคา่พืน้ฐานของตลาดหุน้จีน เมื่อวดัดว้ย Forward P/E Ratio ยงัอยูใ่นระดบั -1S.D. (Figure 15) KGI WMR จึงมอง
วา่เป็นระดบัท่ีไมเ่สีย่งตอ่ภาวะ Bubble Burst และสามารถสะสมส าหรบัการลงทนุในระยะยาวได้

Figure 13: Q2 Earnings of the Major Companies is Holding Up Great, Especially in Consumption Space

Figure 15: MSCI China is Trading at Compelling 11x 
Forward Earnings or -1S.D.
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MSCI CHINA Mkt. Cap (CNY Billions) Index Wt. (%) Q2 Earning YoY
Tencent Holdings Ltd 1879.57 13.06 27%
Alibaba Group Holding Ltd 1387.34 9.64 9%
Meituan 604.12 4.20 238%
China Construction Bank Corp 375.49 2.61 -3%
PDD Holdings Inc 364.91 2.54 31%
NetEase Inc 300.05 2.09 60%
Baidu Inc 292.29 2.03 35%
JD.COM 280.57 1.95 25%
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 276.31 1.92 N/A
BYD 225.82 1.57 102%
Total 5986.47 41.61

Actual Estimate Previous

Retail Sales 4.6% 3.0% 2.5%

Industrial Production 4.5% 3.9% 3.7%

Manufacturing PMI 50.2 50.2 49.7

Non-Manufacturing PMI 51.7 51.5 51.0

Figure 14: China Greenshoots - Economic Data is Improving

Source: Investing.com, KGI WMR
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SCB Active All China Equity (SCBCHINA) อา่นหนงัสอืชีช้วนการลงทนุไดท้ี่น่ี
United All China Equity (UCHINA) อา่นหนงัสอืชีช้วนการลงทนุไดท้ี่น่ี

Funds Recommendation

Top Holdings Sector Allocation

Aberdeen China Next Generation (ABCNEXT) อา่นหนงัสอืชีช้วนการลงทนุไดท้ี่น่ี

Aberdeen China Sustainable Equity (ABCA) อา่นหนงัสอืชีช้วนการลงทนุไดท้ี่น่ี

Top Holdings Sector Allocation

Top Holdings Sector Allocation

Names Weight

Kweichow Moutai Co Ltd 9.79%

Tencent Holdings Ltd 9.77%

NetEase Inc ADR 9.67%

Alibaba Group Holding Ltd 7.39%

Ping An Insurance Group Co of China Ltd 4.96%

Comm, 
21.64%

Fin, 
19.78%

Cons Dis, 
14.79%

Cons 
Stap, 

13.52%

Health, 
11.81%

Other, 
18.46%

Names Weight

Kweichow Moutai Co Ltd 8.7%

China Merchants Bank Co Ltd 5.4%

Contemporary Amperex Technology Co Ltd 4.9%

Ping An Insurance Group Co of China Ltd 4.2%

China Tourism Group Duty Free Corp Ltd 4.0%

Industrial
, 19.90%

Cons 
Stap, 

17.90%

Financials
, 16.80%

Infor 
Tech, 

14.70%

Cons. 
Disc, 

11.90%

Other, 
18.80%

Names Weight

Hefei Meyer Optoelectronic Technology 
Inc Class A 5.38%

Zhejiang Shuanghuan Driveline Co Ltd 
Class A 5.04%

Amoy Diagnostics Co Ltd Class A 4.77%

OPT Machine Vision Tech Co Ltd 4.39%

Chacha Food Co Ltd Class A 4.28%

Industrial
, 32.58%

Cons 
Disc, 

14.83%

Infor 
Tech, 

14.47%

Cons 
Stap, 

14.14%

Healthcar
e, 13.72%

Other, 
10.26%

https://secdocumentstorage.blob.core.windows.net/fundfactsheet/M0079_2564.pdf
https://www.wealthmagik.com/Document/FundProfile/UCHINA_FACT_t.pdf?25660919144527
https://www.abrdn.com/docs?editionId=ffb88f6f-d213-4073-adb8-be8b75bba922
https://www.wealthmagik.com/Document/FundProfile/ABCA-A_FACT_t.pdf?25660919144840
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Appendix: The Critical Technology Tracker

Source: Australian Strategic Policy Institute, KGI WMR

China Leads 37 Out of 44 Critical Technologies


