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ประกาศผลอันดบัเครดติ ครัง้ทีÉ 633                                 29 มถุินายน  2552 

 

บริษัทหลักทรัพย์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) 
อันดับเครดติองค์กร:     BBB+  
แนวโน้มอันดบัเครดติ:                                                                                                              Stable  
 

อันดับเครดติในอดีต:                                อนัดบัเครดติองค์กร                           อันดบัเครดติตราสารหนี ้               
                                                                                                                      มีประกนั                      ไม่มีประกนั 
18 มิ.ย. 2551                                                    BBB+/Stable                               -                                 - 
12 ก.ค. 2547                                                   BBB/Stable                               -                                         - 
 23 ม.ค. 2547                                              BBB                               -                                        - 
 26 พ.ย. 2544                                           BBB-                         -                                        -        

 

เหตุผล 
ทริสเรทติง้คงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัทหลักทรัพย์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ทีÉระดับ “BBB+” อันดับเครดิต

ดงักล่าวสะท้อนถึงคณะผู้บริหารทีÉมีความสามารถด้วยผลงานซึÉงเป็นทีÉยอมรับ ตลอดจนฐานะทางการตลาดทีÉแข็งแกร่งในตลาดตราสาร

อนพุนัธ์ และการมีรายได้ทีÉสมํÉาเสมอจากธุรกิจจดัการกองทนุ อย่างไรก็ตาม จดุแข็งดงักล่าวถกูลดทอนบางส่วนจากการแข่งขนัทีÉรุนแรงใน

ธรุกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ รวมทัง้จากความไมแ่น่นอนของตลาดหลกัทรัพย์และความเสีÉยงทางการตลาดทีÉไม่อาจคาดเดาได้จากการ

ลงทุนในหลักทรัพย์และตราสารหนีข้องบริษัท ทัง้นี ้การพิจารณาอันดับเครดิตยังคํานึงถึงความไม่แน่นอนทีÉเกิดจากความเสีÉยงด้าน

นโยบายการเปิดเสรีคา่ธรรมเนียมการซือ้ขายหลกัทรัพย์ด้วย 

 ณ สิน้เดือนธนัวาคม 2551 บริษัทมีสินทรัพย์รวม 6,655 ล้านบาท ซึÉงทําให้บริษัทมีขนาดใหญ่เป็นอนัดบั 2 ในบรรดาบริษัทนายหน้า

ซือ้ขายหลกัทรัพย์ในประเทศทัง้ 38 แหง่ บริษัทให้บริการครอบคลมุทัง้ธรุกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ วาณิชธนกิจ ตลอดจนธุรกิจการค้า

และการลงทนุในหลกัทรัพย์ บริษัทยงัให้บริการบริหารกองทนุผ่านทางบริษัทลกูทีÉบริษัทถือหุ้นในสดัส่วน 97% คือ บริษัทหลกัทรัพย์จดัการ

กองทนุ วรรณ จํากดั ด้วย บริษัทมีส่วนแบ่งทางการตลาดในธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์อยู่ในอนัดบัทีÉ 11 จากจํานวน 38 บริษัทในปี 

2551 และเลืÉอนขึน้มาอยู่ในอันดับทีÉ 8 ในช่วง 5 เดือนแรกของปี 2552 ส่วนแบ่งทางการตลาดของบริษัทในธุรกิจดังกล่าวปรับลดลง

เล็กน้อยจาก 4.18% ในปี 2550 เป็น 3.75% ในปี 2551 จากผลของการทีÉปริมาณการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของบริษัทลดลง และปริมาณการ

ซือ้ขายจากกลุ่มลกูค้ารายย่อยในประเทศและกลุ่มนกัลงทนุต่างประเทศทีÉลดลงด้วย แต่ก็ปรับตวัขึน้เล็กน้อยเป็น 3.97% สําหรับ 5 เดือน

แรกของปี 2552 นอกจากนี  ้บริษัทยังเป็นหนึÉงในผู้ นําในธุรกิจตวัแทนซือ้ขายสญัญาล่วงหน้าทีÉทําการซือ้ขายใน บริษัท ตลาดอนุพนัธ์ 

(ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) ด้วยส่วนแบ่งทางการตลาด 8.95% ในปี 2551 และ 8.90% ในช่วง 5 เดือนแรกของปี 2552 แม้ส่วนแบ่ง

ทางการตลาดของตราสารอนพุนัธ์ของบริษัทจะตกลงจากระดบั 13.55% ในปี 2550 และ 16.53% ในปี 2549 แต่บริษัทยงัคงมีรายได้จาก

ธุรกิจดงักล่าวเพิÉมขึน้อย่างต่อเนืÉอง ทัง้นี ้ปัจจยัทีÉจะทําให้ธุรกิจตราสารอนพุนัธ์เติบโตอย่างยัÉงยืนนัน้มาจากความสามารถในการพฒันา

สินค้าใหม่ๆ  การขยายตวัของตลาด ปริมาณการซือ้ขายสญัญาล่วงหน้า และการมีนกัลงทนุทีÉมีความรู้ความเข้าใจในด้านดงักล่าวเพิÉมมาก

ขึน้  

ในสว่นของรายได้จากคา่ธรรมเนียมนัน้ แม้บริษัทได้ขยายงานด้านวาณิชธนกิจมาตัง้แตปี่ 2546 แตก็่ยงัไมส่ามารถสร้างรายได้ทีÉมาก

พอจากธุรกิจนี ้อย่างไรก็ตาม บริษัทมีการรับรู้รายได้ในระดบัทีÉดีและสมํÉาเสมอจาก บลจ. วรรณ ซึÉงเป็นบริษัทลกู โดยมีสดัส่วนรายได้ถึง 

15.76% และ 28.10% ของรายได้รวมของบริษัทในปี 2551 และ 3 เดือนแรกของปี 2552 ตามลําดับ นอกจากนี  ้บริษัทยังลงทุนใน

หลกัทรัพย์ด้วย ซึÉงนอกจากจะสร้างรายได้ในรูปของกําไรจากเงินลงทนุ ดอกเบีย้ และเงินปันผลแล้ว บริษัทยงัสามารถใช้ประโยชน์จาก

หลกัทรัพย์ทีÉบริษัทลงทนุบางส่วนด้วยการออกผลิตภณัฑ์ตราสารอนพุนัธ์ชนิดใหม่ๆ รวมทัง้การขยายฐานลกูค้าให้กว้างขึน้ด้วย อย่างไรก็

ตาม การลงทนุในหลกัทรัพย์ดงักลา่วก็ทําให้บริษัทมีความเสีÉยงทางการตลาดเพิÉมขึน้ด้วย 
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บริษัทหลักทรัพย์ เคจไีอ (ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน)                                                                    29 มถุินายน 2552 
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ผลกําไรของบริษัทยังได้รับแรงกระทบจากการแข่งขันทีÉยังคงสูงในกลุ่มบริษัทหลักทรัพย์และจากความผันผวนของตลาด

หลักทรัพย์ โดยผลกําไรสุทธิของบริษัทลดลงประมาณเกือบครึÉงจาก 335 ล้านบาทในงวดปี 2550 เหลือ 189 ล้านบาทในปี 2551 

เนืÉองจากรายได้จากธรุกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ลดลงและการขาดทนุจํานวนมากจากธรุกิจสินเชืÉอเพืÉอซือ้ขายหลกัทรัพย์ นอกจากนี ้

บริษัทยงัมีผลขาดทนุสทุธิจํานวน 60 ล้านบาทในไตรมาสแรกของปี 2552 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากรายได้ค่าธรรมเนียมทีÉลดลงอย่างมี

นยัสําคญัและผลขาดทนุจากการซือ้ขายหลกัทรัพย์จํานวน 24 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม บริษัทมีปริมาณการซือ้ขายหลกัทรัพย์รายวนัโดย

เฉลีÉยในตลาดหลกัทรัพย์เพิÉมขึน้จาก 8,660 ล้านบาทในช่วงไตรมาสแรกของปี 2552 เป็น 19,946 ล้านบาทในช่วงเดือนเมษายนถึง

พฤษภาคม 2552 จึงคาดว่ารายได้จากค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหลกัทรัพย์มีโอกาสทีÉจะเพิÉมขึน้ในไตรมาสทีÉ 2 ของปี 2552 บริษัทยงั

บนัทกึรายได้จากค่านายหน้าซือ้ขายสญัญาล่วงหน้าอีกจํานวน 82 ล้านบาทในปี 2551 ซึÉงเพิÉมขึน้จาก 56 ล้านบาทในปี 2550 และ 11 

ล้านบาทในปี 2549  นอกจากนี ้บริษัทยงัสามารถควบคมุค่าใช้จ่ายดําเนินงานให้อยู่ในระดบัตํÉาโดยมีสดัส่วนค่าใช้จ่ายดําเนินงานต่อ

รายได้รวมประมาณ 58% ในปี 2550-2551 ซึÉงเป็นระดบัทีÉตํÉากว่าค่าเฉลีÉย 64% ของบริษัทนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์ทัง้ 38 แห่งในปี 

2551 อตัราส่วนดงักล่าวเพิÉมขึน้อย่างมากถึง 113% ซึÉงใกล้เคียงกบัค่าเฉลีÉยอตุสาหกรรมในไตรมาสแรกของปี 2552 จากผลของภาวะ

ตลาดทีÉไมเ่อือ้อํานวย อย่างไรก็ตาม อตัราสว่นนีย้งัตํÉากวา่คา่เฉลีÉยอตุสาหกรรมซึÉงอยู่ทีÉระดบั 128% ในช่วงเดียวกนั   

ในแง่ของอัตราการก่อหนี ้บริษัทมีอัตราส่วนสินทรัพย์รวมต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นทีÉค่อนข้างแข็งแกร่งทีÉระดับ 1.83 เท่า เทียบกับ

คา่เฉลีÉยอตุสาหกรรมทีÉ 2.21 เทา่ ณ สิน้เดือนมีนาคม 2552 นอกจากนี ้บริษัทยงัมีวงเงินสินเชืÉอจากธนาคารทีÉเพียงพอตอ่การขยายธุรกิจ

ในอนาคตได้หากต้องการ 

 
แนวโน้มอันดบัเครดติ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรือ “คงทีÉ” ของบริษัทอยู่บนพืน้ฐานการคาดการณ์ว่าบริษัทจะสามารถรักษาตําแหน่งทางการ

ตลาดในธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรัพย์และยงัคงมีรายได้ทีÉสมํÉาเสมอจากการบริหารกองทนุของ บลจ. วรรณ ต่อไปแม้ว่าสภาพคล่อง

และราคาหุ้นในตลาดหลกัทรัพย์ยังคงมีความผนัผวนเป็นอย่างมากก็ตาม นอกจากนี ้ยงัคาดว่าบริษัทจะสามารถควบคมุความเสีÉยง

ต่างๆ ทีÉอาจเกิดจากการลงทนุในหลกัทรัพย์ การให้สินเชืÉอเพืÉอซือ้ขายหลกัทรัพย์ และการออกผลิตภณัฑ์ทางการเงินใหม่ๆ โดยคาดว่า

การขยายธรุกิจจะทําได้โดยไมท่ําให้ฐานเงินทนุและสภาพคลอ่งของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนยัสําคญั 
 

  
 

ติดต่อขอข้อมลูการเป็นสมาชิก 
บริษัท ทริสเรทติง้ จาํกัด  สาํนักกรรมการผู้จัดการ  โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  www.trisrating.com 
บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั สงวนลิขสิทธิÍ พ.ศ. 2552 ห้ามมิให้บคุคลใดใช้ เปิดเผย ทําสําเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพืÉอใช้ในภายหลงัเพืÉอประโยชน์ใดๆ ซึÉงรายงานหรือข้อมลู
การจัดอันดับเครดิต  ไม่ว่าทัง้หมดหรือแต่เพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยมิได้รับอนุญาต การจัดอันดับเครดิตนีม้ิใช่คําแถลง
ข้อเท็จจริง หรือคําเสนอแนะให้ซือ้ ขาย หรือถือตราสารหนีใ้ดๆ   แต่เป็นเพียงความเห็นเกีÉยวกบัความเสีÉยงหรือความน่าเชืÉอถือของตราสารหนีน้ัน้ๆ หรือของบริษัทนัน้ๆ โดยเฉพาะ  
ความเห็นทีÉระบใุนการจดัอนัดบัเครดิตนีม้ิได้เป็นคําแนะนําเกีÉยวกบัการลงทนุ หรือคําแนะนําในลกัษณะอืÉนใด การจดัอนัดบัและข้อมลูทีÉปรากฏในรายงานใดๆ ทีÉจดัทํา หรือพิมพ์
เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั ได้จดัทําขึน้โดยมไิด้คํานึงถึงความต้องการด้านการเงิน พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถปุระสงค์ของผู้ รับข้อมลูรายใดรายหนึÉง ดงันัน้ ผู้ รับข้อมลู
ควรประเมนิความเหมาะสมของข้อมลูดงักลา่วก่อนตดัสนิใจลงทนุ  บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั ได้รับข้อมลูทีÉใช้สําหรับการจดัอนัดบัเครดิตนีจ้ากบริษัทและแหล่งข้อมลูอืÉนๆ ทีÉเชืÉอว่า
เชืÉอถือได้ ดงันัน้ บริษัท ทริสเรทติง้ จํากดั จึงมิได้รับประกนัความถกูต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบรูณ์ของข้อมลูใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความสญูเสีย 
หรือความเสียหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้น ผลทีÉได้รับ หรือการ
กระทําใดๆ โดยอาศยัข้อมลูดงักลา่ว 


