
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัทหลกัทรพัย ์ 
เคจไีอ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “A-” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึเสถยีรภำพทำง
ธุรกจิของบรษิัทและแหล่งรำยได้ที่มคีวำมหลำกหลำย นอกจำกนี้ อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถึงกำร
สนับสนุนทำงธุรกจิทีช่ดัเจนจำกผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัคอื KGI Securities Co., Ltd. หรอื KGI 
Group ในประเทศไตห้วนัดว้ย ซึง่ควำมแขง็แกร่งดงักล่ำวช่วยท ำใหบ้รษิทัมชีื่อเสยีงในฐำนะผูน้ ำใน
กำรสรำ้งสรรค์นวตักรรมทำงกำรเงนิใหม่ ๆ อย่ำงไรกต็ำม อนัดบัเครดติกม็ขีอ้จ ำกดัจำกลกัษณะที่
ผนัผวนและเป็นวงจรขึน้ลงซึ่งเป็นธรรมชำตขิองธุรกจินำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์ซึ่งเป็นธุรกจิหลกั
ของบรษิทั รวมถงึแรงกดดนัดำ้นอตัรำค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์อนัเป็นผลจำกกำร
แขง่ขนัทีรุ่นแรงดว้ยเช่นกนั 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

กำรกระจำยตวัของแหล่งรำยได้ช่วยลดควำมผนัผวนของธรุกิจหลกัทรพัย ์

แหล่งทีม่ำของรำยไดข้อง บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) มคีวำมหลำกหลำยและไม่กระจุกตวัอยู่ที่เพยีง
เฉพำะรำยไดจ้ำกค่ำธรรมเนียมซื้อขำยหลกัทรพัยแ์ละตรำสำรอนุพนัธ์เท่ำนัน้ ตลอดระยะเวลำ 10 ปี
ที่ผ่ำนมำบรษิัทมสีดัส่วนของรำยได้จำกค่ำธรรมเนียมซื้อขำยหลกัทรพัย์และตรำสำรอนุพนัธ์ต่อ
รำยไดร้วมโดยเฉลีย่อยู่ที ่40.0% ทัง้นี้ ในปี 2560 รำยไดด้งักล่ำวคดิเป็นสดัส่วน 30.0% ของรำยได้
รวมของบรษิทัเมือ่เทยีบกบัค่ำเฉลี่ยของอุตสำหกรรมที่ 60.0% กำรขยำยฐำนรำยได้ไปในส่วนที่
ไม่ใช่ค่ำธรรมเนียมซื้อขำยหลกัทรพัย์ช่วยใหบ้รษิทัมีควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัทีแ่ขง็แกร่งยิง่ขึน้
และมคีวำมพรอ้มมำกขึน้ในกำรรบัมอืกบักำรแขง่ขนัทีท่วคีวำมรุนแรงหลงักำรเปิดเสรคี่ำนำยหน้ำซือ้
ขำยหลกัทรพัย ์

รำยไดจ้ำกค่ำธรรมเนียมและค่ำบรกิำรคดิเป็น 16.0%-22.0% ของรำยไดร้วมต่อปีของบรษิทัตลอด
ระยะเวลำ 2-3 ปีที่ผ่ำนมำและคิดเป็น 22.0% ของรำยได้รวมของบริษัทในปี 2560 ซึ่งสูงกว่ำ
ค่ำเฉลีย่ของอุตสำหกรรมซึ่งอยู่ทีร่ะดบั 15.0% รำยไดจ้ำกค่ำธรรมเนียมและค่ำบรกิำรส่วนใหญ่มำ
จำกรำยไดจ้ำกธุรกจิบรหิำรจดักำรกองทุนทีไ่ดร้บัจำก บรษิทัหลกัทรพัย์จดักำรกองทุนรวม วรรณ 
จ ำกดั ซึ่งบรษิทัถอืหุน้อยู่ 99.0% ทัง้นี้ รำยไดจ้ำกธุรกจิบรหิำรจดักำรกองทุนคดิเป็น 17.0% ของ
รำยไดร้วมของบรษิทัในปี 2560 โดยรำยไดส้่วนนี้เป็นแหล่งรำยไดท้ีม่คีวำมผนัผวนน้อยเมื่อเทยีบ
กบัรำยไดจ้ำกแหล่งอื่นๆ และมแีนวโน้มทีจ่ะเพิม่มำกขึน้ในอนำคต 

ก ำไรจำกกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์และตรำสำรอนุพนัธ์คดิเป็น 34.5% ของรำยไดร้วมของบรษิทัในปี 
2560 เทยีบกบัสดัส่วน 28.0%-36.0% ของรำยไดร้วมในช่วงปี 2557-2560 โดยก ำไรจำกกำรซื้อขำย
หลกัทรพัย์และตรำสำรอนุพนัธ์มำจำกธุรกรรมทีห่ลำกหลำยไม่ว่ำจะเป็นกำรใหบ้รกิำรซื้อขำยตรำ
สำรหนี้ ธุรกจิกำรซื้อคนืภำคเอกชน กำรออกใบส ำคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ ธุรกจิตรำสำรอนุพนัธ์นอก
ตลำด ตลอดจนกำรลงทุนของบรษิทัในตรำสำรหนี้และตรำสำรทุน โดยสดัส่วนนี้ยงัสูงกว่ำค่ำเฉลีย่
ของอุตสำหกรรมที ่9.5% ในปี 2560 อกีดว้ย 

มีผลงำนเป็นท่ียอมรบัในกำรท ำก ำไรจำกกำรซ้ือขำยหลกัทรพัย์ 

บรษิัทมเีงนิลงทุนขนำดใหญ่ที่ช่วยสรำ้งก ำไรจำกกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์และตรำสำรอนุพนัธ์ เงนิ
ลงทุนของบรษิทัซึ่งคดิเป็น 50.6% ของสนิทรพัย์รวมในปี 2560 ประกอบไปดว้ยตรำสำรหนี้ ตรำ
สำรทุน และตรำสำรอนุพนัธ์ โดยสดัส่วนของก ำไรจำกกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์และตรำสำรอนุพนัธ์
โดยเฉลีย่ตลอด 10 ปีทีผ่่ำนมำคดิเป็น 30.0% ของรำยได้รวมโดยเฉลี่ยและคดิเป็น 34.0% ในปี 
2560 นอกจำกนี้ ก ำไรจ ำนวนมำกทีไ่ด้จำกกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์ส่วนใหญ่ยงัเกดิจำกกำรจ ำหน่ำย
ผลติภณัฑ์ทำงกำรเงนิต่ำง ๆ ดว้ย อำท ิใบส ำคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์และธุรกจิตรำสำรอนุพนัธ์นอก

  

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ำกดั มหำชน 
 

ครัง้ท่ี 87/2561 
 28 มิถนุำยน 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

27/07/59 A- Stable 
18/06/51 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Stable 
23/01/47 BBB                   
26/11/44 BBB-                   
   
   
   
   
   
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ำกดั มหำชน 

ตลำด 

บรษิทัมกีลยุทธใ์นกำรบรหิำรควำมเสีย่งทีม่ปีระสทิธภิำพซึง่ท ำใหบ้รษิทัมคีวำมเสีย่งต่อควำมผนัผวนของรำคำหลกัทรพัยใ์นตลำดไมส่งูนกั อกีทัง้บรษิทัยงั
มกีำรจดัสรรงบประมำนส ำหรบัจดักำรควำมเสีย่งใหแ้ก่ฝ่ำยซื้อขำยหลกัทรพัยแ์ต่ละฝ่ำยและมกีำรควบคุมดแูลควำมเสีย่งโดยรวมอย่ำงใกลช้ดิอกีดว้ย ทรสิ
เรทติ้งคำดหวงัว่ำบรษิทัจะยงัคงระบบกำรบรหิำรควำมเสีย่งทีม่ปีระสทิธภิำพในกำรควบคุมดแูลธุรกจิซื้อขำยหลกัทรพัยข์องบรษิทั 

ธรุกิจนำยหน้ำซ้ือขำยตรำสำรอนุพนัธ์ท่ีแขง็แกร่งช่วยชดเชยกำรลดลงของส่วนแบง่ทำงกำรตลำดในธรุกิจนำยหน้ำซ้ือขำยหลกัทรพัย ์

ส่วนแบ่งทำงกำรตลำดของบรษิทัตำมมลูค่ำกำรซื้อขำยในธุรกจินำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัยล์ดลงอย่ำงต่อเนื่องมำอยู่ที ่3.27% (อนัดบั 13) ในปี 2560 จำก 
3.76% (อนัดบั 10) ในปี 2559 และ 3.87% (อนัดบั 9) ในปี 2558 จนกระทัง่ ณ เดอืนเมษำยน 2561 ไดล้ดลงมำอยู่ที ่3.24% (อนัดบั 12) ในขณะทีส่่วน
แบ่งรำยไดค้่ำนำยหน้ำจำกกำรซื้อขำยหลกัทรพัยข์องบรษิทัอยู่ที ่2.9% ในปี 2560 ลดลงเลก็น้อยจำก 3.0% ในปี 2559 

นอกจำกส่วนแบ่งทำงกำรตลำดทีล่ดลงอย่ำงต่อเนื่องแลว้ อตัรำค่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์โดยเฉลีย่ของบรษิทักล็ดลงเนื่องจำกบรษิทัมฐีำนลูกค้ำทีซ่ื้อ
ขำยผ่ำนอนิเทอร์เน็ตในสดัส่วนทีสู่งขึน้ โดยกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์ผ่ำนอนิเตอร์เน็ตซึ่งเป็นกลุ่มทีม่อีตัรำค่ำนำยหน้ำค่อนขำ้งต ่ำมสีดัส่วนคดิเป็น 68.8% 
ของมลูค่ำกำรซื้อขำยรวมของบรษิทัในไตรมำสแรกของปี 2561 เทยีบกบั 67.5% ในปี 2560 อนึ่ง อตัรำค่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์โดยเฉลีย่ของบรษิทั
ลดลงมำอยู่ที ่0.10% ในปี 2560 จำก 0.15% ในปี 2554 และปี 2555 

อย่ำงไรกต็ำม ส่วนแบ่งทำงกำรตลำดในธุรกจินำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัยท์ีล่ดลงของบรษิทัยงัไดร้บักำรชดเชยดว้ยควำมแขง็แกร่งในธุรกจินำยหน้ำซื้อขำย
ตรำสำรอนุพนัธ์ (TFEX) โดยบรษิัทสำมำรถรกัษำควำมเป็นอนัดบัหนึ่งทำงดำ้นมูลค่ำกำรซื้อขำยตรำสำรอนุพนัธ์เอำไว้ได้ตัง้แต่ปี 2556 ส่วนแบ่งทำง
กำรตลำดในธุรกจิตรำสำรอนุพนัธ์ของบรษิัทอยู่ที ่12.12% ในปี 2560 เมือ่เทยีบกบัส่วนแบ่ง 9.59% ของอนัดบัทีส่องและ 6.55% ของอนัดบัทีส่ำมใน
อุตสำหกรรม ส่วนแบ่งรำยไดค้่ำนำยหน้ำซื้อขำยตรำสำรอนุพนัธข์องบรษิทัยงัคงแขง็แกร่งโดยอยู่ที ่8.9% ในปี 2559 และปี 2560 ซึ่งบรษิทัอยู่ในอนัดบัที ่
1 ของอุตสำหกรรมทัง้ 2 ปี 

กำรไดร้บัประโยชน์จำกควำมรู้ทำงวศิวกรรมกำรเงนิตลอดจนประสบกำรณ์ของ KGI Group ในประเทศไต้หวนัซึ่งอยู่ในตลำดกำรเงนิที่มีกำรพฒันำ
มำกกว่ำมำใชใ้นประเทศไทยช่วยใหบ้รษิทัมผีลติภณัฑท์ีห่ลำกหลำยซึง่ช่วยดงึดดูกลุ่มนกัลงทุนทีม่คีวำมตอ้งกำรบรกิำรทีแ่ตกต่ำงกนัเขำ้มำเป็นลูกคำ้ของ
บรษิทั ตวัอย่ำงเช่น บรษิทัเป็นผูบุ้กเบกิในเรื่องใบส ำคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ในประเทศไทย บรษิทัยงัมโีอกำสในกำรไดร้บัอตัรำผลก ำไรทีสู่งก่อนทีจ่ะเกดิ
กำรแขง่ขนัมำกขึน้ในตลำดอกีดว้ย บรษิทัมสี่วนแบ่งทำงกำรตลำดของใบส ำคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ตำมมลูค่ำกำรซื้อขำยเป็นอนัดบั 2 ในปี 2560 แมว้่ำกำร
แขง่ขนัจะทวคีวำมรุนแรงขึน้กต็ำม  

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรท่ีแขง็แกร่งจำกกำรมีค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนท่ีอยู่ในระดบัต ำ่ 

บรษิทัสำมำรถรกัษำอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ใหอ้ยู่ในระดบัทีสู่งกว่ำค่ำเฉลีย่อุตสำหกรรมมำตัง้แต่ปี 2558 โดยบรษิทัมอีตัรำส่วน
ดงักล่ำวอยู่ทีร่ะดบั 5.69% ในปี 2560 ซึ่งสูงกว่ำค่ำเฉลีย่อุตสำหกรรมที ่3.6% หนึ่งในสำเหตุหลกัของผลก ำไรทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัคอืควำมสำมำรถใน
กำรรกัษำอตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนต่อรำยไดสุ้ทธใิหอ้ยู่ในระดบัต ่ำกว่ำค่ำเฉลีย่อุตสำหกรรม โดยอตัรำส่วนดงักล่ำวของบรษิทัเท่ำกบั 50.5% 
ในปี 2560 เทยีบกบัค่ำเฉลีย่อุตสำหกรรมทีร่ะดบั 63.1% 

สภำพคล่องท่ีเพียงพอและฐำนทุนท่ีแขง็แกร่ง 

ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิทัมสีภำพคล่องและมคีวำมยดืหยุ่นทำงกำรเงนิทีเ่พยีงพอ โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 บรษิทัมอีตัรำส่วนสนิทรพัย์สภำพคล่อง
ต่อสนิทรพัย์รวมเท่ำกบั 54.2% จำกกำรมเีงนิลงทุนจ ำนวนมำกอยู่ในตรำสำรทำงกำรเงนิต่ำงๆ ทีอ่ยู่ในควำมต้องกำรของตลำด อีกทัง้บรษิทัยงัมวีงเงนิ
สนิเชือ่จำกสถำบนักำรเงนิอกีหลำยแห่งซึง่เพยีงพอส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในปัจจุบนัและเพยีงพอส ำหรบัแผนกำรขยำยธุรกจิในอนำคต 

อตัรำส่วนของส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัยท์ีป่รบัตวัเลขแลว้ของบรษิทัปรบัตวัลดลงอย่ำงต่อเนื่องจำก 76.3% ในปี 2558 มำอยู่ที ่55.4% ในปี 2559 และ
มำอยู่ที ่40.8% ในปี 2560 เทยีบกบัค่ำเฉลีย่อุตสำหกรรมที ่65.0% ที ่60.0% และที ่53.0% ตำมล ำดบั แมว้่ำอตัรำส่วนเงนิทุนของบรษิทัจะปรบัตวัลดลง 
แต่ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่ำฐำนเงนิทุนของบรษิทัจะยงัเพยีงพอส ำหรบักำรขยำยธุรกจิในอนำคตและเพยีงพอส ำหรบักำรรองรบัควำมเสีย่งจำกกำรประกอบธุรกจิ 
ทัง้นี้ บรษิทัมอีตัรำส่วนเงนิกองทุนสภำพคล่องสุทธต่ิอหนี้สนิทัว่ไปอยู่ในระดบัทีส่งูอย่ำงต่อเนื่อง โดย ณ เดอืนมนีำคม 2561 อตัรำส่วนดงักล่ำวอยู่ทีร่ะดบั 
44.0% ซึง่สงูกว่ำเกณฑท์ีท่ำงกำรก ำหนดไวท้ีร่ะดบั 7.0% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ อยู่บนพื้นฐำนกำรคำดกำรณ์ว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสถำนภำพทำงกำรตลำดในธุรกจินำยหน้ำซื้ อขำย
หลกัทรพัยเ์อำไวไ้ดแ้ละมรีำยไดท้ีไ่ม่ไดม้ำจำกค่ำธรรมเนียมซื้อขำยหลกัทรพัย์ที่เพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่องแมว้่ำตลำดหลกัทรพัย์ไทยยงัมคีวำมผนัผวนอย่ำง
มำกกต็ำม นอกจำกนี้ ยงัคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถควบคุมควำมเสีย่งต่ำง ๆ ทีอ่ำจเกดิจำกกำรใหส้นิเชือ่เพือ่ซื้อหลกัทรพัย ์กำรลงทุนในหลกัทรพัย ์และกำร
ออกผลติภณัฑท์ำงกำรเงนิอื่น ๆ ได ้
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ำกดั มหำชน 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกำสในกำรปรบัเพิม่อันดบัเครดติของบรษิัทมีค่อนข้ำงจ ำกดัในระยะ 12-18 เดือนขำ้งหน้ำ ในขณะที่กำรปรบัลดอันดบัเครดติอำจเกดิขึ้นได้หำก
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิัทลดต ่ำลงอย่ำงมำก รวมทัง้ในกรณีที่บรษิัทไม่สำมำรถรกัษำสถำนภำพทำงกำรตลำดในธุรกจินำยหน้ำซื้อขำย
หลกัทรพัยเ์อำไวไ้ด ้และไมส่ำมำรถรกัษำรำยไดท้ีส่ม ่ำเสมอจำกรำยไดจ้ำกกำรจดักำรกองทุนของบรษิทัลกูได ้

ข้อมลูงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั    

หน่วย: ลา้นบาท 
      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2561 
 

 2560 
 

2559 
 

2558 
 

 2557 
สนิทรพัยร์วม  20,501 17,025 14,132 9,649 10,522 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  9,689 8,622 5,581 2,308  3,826  
ลกูหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม (รวมดอกเบีย้คำ้งรบั)  8,132  7,051   5,561   5,508   5,346  
ค่ำเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  462  461   462   454   460  
เงนิกูร้วม*  8,975  6,486   3,718   465   1,387  
ส่วนของผูถ้อืหุน้  5,853  5,597   5,484   5,043   5,161  
รำยไดสุ้ทธจิำกธุรกจิหลกัทรพัย ์  743  2,556   2,766   1,996   2,213  
รำยไดร้วม  903  3,058   3,246   2,482   2,584  
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน  410  1,473   1,484   1,272   1,265  
ดอกเบีย้จ่ำย  45  141   113   112   109  
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิ  258  888   1,024   588   762  

*  รวมหุน้กูอ้นุพนัธ ์

หน่วย: % 

    ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2561 
 

2560 
 

2559 
 

2558 
 

 2557 
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       

รำยไดค้่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย/์รำยไดร้วม  32.1 30.0 32.2 38.6 42.0 
รำยไดค้่ำธรรมเนียมและบรกิำร/รำยไดร้วม  19.8 22.0 20.6 22.7 15.7 
ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรซื้อขำยหลกัทรพัย/์รำยไดร้วม  34.3 34.5 35.9 23.3 28.2 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดสุ้ทธ ิ  47.8 50.5 47.4 53.7 51.1 
ก ำไรก่อนภำษ/ีรำยไดสุ้ทธ ิ  38.7 37.9 40.9 31.5 38.9 
อตัรำสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่**  4.9 5.7 8.6 5.8 8.1 
อตัรำสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่**  15.9 16.0 19.4 11.5 14.8 
คณุภำพสินทรพัย ์       
ลกูหนี้จดัชัน้/ลกูหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  5.4 6.2 7.7 7.8 8.3 
ค่ำเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/ลกูหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  5.7 6.5 8.3 8.2 8.6 
ตน้ทุนทำงเครดติ (โอนกลบั)  0.0 (0.3) 0.1 0.0 (0.1) 
โครงสร้ำงเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยท์ีป่รบัตวัเลขแลว้  35.7 40.8 55.4 76.3 65.1 
สภำพคล่อง       
สนิทรพัยส์ภำพคลอ่ง/สนิทรพัยร์วม  51.7 54.2 44.3 32.2 41.0 
สนิทรพัยส์ภำพคลอ่ง/สนิทรพัยท์ีป่รบัตวัเลขแลว้  65.7 67.4 63.5 47.0 54.6 
สนิทรพัยส์ภำพคลอ่งต ่ำ/เงนิทุนระยะยำว  61.8 55.7 40.3 38.9 32.9 

** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ำกดั มหำชน (KGI) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
KGI19NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2562 A- 
KGI20NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 550 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


